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Zwischenbericht

Die Emittentin der Sachweranleihe 3 Notes mdchte mit
diesem Zwischenbericht die Gelegenheit ergreifen und die
Inhaber der Notes Uber die bisherigen Entwicklungen
informieren. Ein erster Quartalsbericht mit weiterflihrenden
Informationen (insbesondere zur Kursbewertung und
Rendite) wird im Nachgang zur ersten Kursbewertung der
Note voraussichtlich per Ende des ersten Quartals 2023
erfolgen.

Die Emissionsgesellschaft hat seit der Auflegung am 21. Juni
2022 rd. 34 Mio. Euro nominal durch die Platzierung von
Notes erlost. Die Emissionserlose wurden darauf verwendet,
um in ein Referenzportfolio (Basiswert) aus den Bereichen
Clean Energy und Immobilien zu investieren (fur
weiterflihrende Informationen zum Referenzportfolio siehe
bitte auch Wertpapierprospekt der Sachwertanleihe 3 Notes
und Verdffentlichungen der Emittentin auf der Internetseite
www.telekia.lu).

In den ersten sieben Monaten nach Auflegung wurde durch
den Referenzportfolio-Advisor mit insgesamt neun
Investitionen ein Referenzportfolio aus Sachwerten
aufgebaut, welches sich zum Berichtsstichtag aus einem
Referenzfonds und acht Referenzschuldtiteln
zusammensetzt.

Durch den Referenzfonds aus dem Bereich Immobilien
Investments (Infrastruktur) sowie den Referenzschuldtiteln
aus den Bereichen Clean Energy Investments
(Batteriespeicher, Solar, Wasserkraft und Windenergie) und
Immobilien Investments (Immobilien und Datenzentrum), die
zur Finanzierung von Bestands- und Entwicklungsprojekten

ausgegeben werden, wurde auf Ebene der Assetklassen
eine breite Risikodiversifikation im Referenzportfolio erreicht.

Asset Allokation

Assetklassen

Batteriespeicher 5,0%
Datenzentrum 11,9%
Immobilien 28,5%
Infrastruktur 6,7%
Solar 26,3%
Wasserkraft 10,0%
Windenergie 9,7%

Liquiditat 1,9%

Dartiber hinaus lasst sich festhalten, dass das
Referenzportfolio durch den zuvor erwdhnten Referenzfonds
und dessen globaler Investitionsstrategie auch auf Ebene der
Regionen breit diversifiziert ist und dass dies bei den
Referenzschuldtitel mit den Clean Energy Investments aus
den Landern Estland, Griechenland, Italien und Turkei sowie
mit den Immobilien Investments aus den Landern lItalien,
Norwegen und Spanien ebenfalls zutreffend ist.

Dartber hinaus kann das Referenzportfolio zum Reporting
Stichtag mit einer Investitionsquote von rd. 98%, bis auf einen
obligatorischen Liquiditatspuffer von rd. 2% (Barmittel-
Position), bereits eine Vollinvestion vorweisen.

Zusammenfassend kann fir die vergangenen sieben Monate
seit Auflegung der Note festgestellt werden, dass sowohl mit
dem inzwischen durch die Emittentin erreichten
Nominalvolumen der Sachwertanleihe 3 Notes als auch mit
dem bisher durch den Referenzportfolio-Advisor aufgebauten
Basiswert ein entsprechendes Nachfolgeprodukt fir die am
30. Juni 2022 fristgerecht an die Anleger zuriickgezahlte
Sachwertanleihe 2 (,AlV Real Asset 5y Notes") entstanden ist.

Im Hinblick auf den Krieg Russlands gegen die Ukraine sind
weder die Note noch der Basiswert in Projekte in einem der
beiden Lander investiert. Sofern es maligebliche
Veranderungen mit Auswirkungen auf die Note oder den
Basiswert geben sollte, wird die Emittentin hiertiber detailliert
berichten.

Regionen
Estland 9,7%
Global 6,7%
Griechenland 8,8%
Italien 36,1%
Norwegen 11,9%
Spanien 14,9%
Tlrkei 10,0%
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Stammdaten

ISIN XS2488792461
WKN A3K5HQ
Wahrung Euro
Nominalwert pro Note 1.000 EUR

Erstausgabepreis pro Note 1.000 EUR + bis zu 5% Agio

Platzierungsart Offentliches Angebot
Anlageschwerpunkt Europa, sonstige OECD-Lander
Emittentin Telekia fir ihr Compartment 1
Zinszahlung Jahrliche Ausschittung der Zinsertrage
Emissionsdatum 21.06.2022

Zinsperiodenende 30.06.

Laufzeitende 30.06.2027

Zentrale Risiken, die fiir die Sachwertanleihe 3 Notes spezifisch sind’

m Risiko des Verlusts des gesamten eingesetzten Kapitals im Falle einer negativen Entwicklung des Referenz-
portfoliowerts, kein Kapitalschutz.

m Die Emittentin ist ein Verbriefungsfonds im Sinne des Luxemburger Verbriefungsgesetzes. GemaR den
Bestimmungen zum beschrankten Rickgriff (limited recourse) und Klageverzicht (non petition) der
Wertpapierbedingungen ist der Riickgriff der Wertpapierinhaber auf das Vermégen von Compartment 1
beschrankt; ein Ruckgriff auf die Vermdgenswerte anderer Compartments des Verbriefungsorganismus oder
sonstige Vermdgenswerte des Verbriefungsorganismus ist nicht moéglich.

m Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Fehlen einer unmittelbaren Korrelation zwischen der
Entwicklung der Basiswerte, einzelner Referenzportfoliobestandteile und der Entwicklung des Referenz-
portfolios insgesamt.

m Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem fehlenden Zugriff der Wertpapierinhaber auf die Referenz-
portfolio Bestandteile.

m Spezifische Risiken im Zusammenhang mit den Leistungen des Referenzportfolio-Advisors.

m Kein Schutz der Schuldverschreibungen durch ein Einlagensicherungssystem oder Ausgleichsregelungen.

m Einfluss von Nebenkosten, Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Schuldverschreibungen anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu
Kostenbelastungen fiihren, die den auf die Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu zahlenden Tilgungsbetrag
der H6he nach erheblich vermindern kénnen.

m Risiko des Verlusts der variablen Zinsbetrage im Falle einer negativen Entwicklung des Referenzportfolio-
werts.

m Risiko von Schwankungen des Referenzportfoliowerts.

m Ermessensspielrdume der Emittentin im Hinblick auf das Cash-Flow Management und die Feststellung der aus
den Schuldverschreibungen zu zahlenden Betragen.

m Marktpreisrisiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen.

m Risiken im Hinblick auf den Handel mit den Schuldverschreibungen / eingeschrankte Liquiditat. Potenzielle
Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen, die jeweilige Schuldverschreibung zu einer bestimmten Zeit oder
einem bestimmten Kurs veraufiern zu kdnnen.

m Risiken durch Pandemien und geopolitische Konflikte, die u.a. zu Lieferengpassen und Bauzeitverzogerungen
fuhren kénnen.

! Eine weitergehende Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt ,Risk Factors“ab Seite 13 ff. im Wertpapierprospekt der Sachwertanleihe 3 Notes.

Alle hier zugrunde gelegten Daten stammen aus fiir zuverlassig gehaltenen Quellen. Fiir die Richtigkeit des Inhalts wird keine Garantie
bernommen. Das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten ist bei einer Anlage in Wertpapiere jeglicher Art nicht auszuschlieRen. In der
Vergangenheit erzielte Ergebnisse oder hypothetische Performancekalkulationen bieten keine Gewahr fiir einen Erfolg in der Zukunft. Die
dargestellten Produkte sind in der aufgefiihrten Ausgestaltung abhangig von den aktuellen Marktgegebenheiten, insbesondere den
Zinsséatzen und Volatilitdtskennzahlen . Bei zeitlichen Verzégerungen in der Auflegung dieser Produkte kann es daher zu Veranderungen der
Strukturen und Parameter kommen. Diese Information ist ausschlieflich fiir den internen Gebrauch vorgesehen und darf nicht an Dritte,
insbesondere nicht an Privatinvestoren oder Mitbewerber weitergegeben werden.
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